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Yhteenveto

oimialat-julkaisu sisaltaa yksityiskoh-

taista tietoa eri toimialoilta. Se kattaa

metalliteollisuuden, metséateollisuu-
den, kemian- ja elintarviketeollisuuden, ra-
kentamisen sekd suurimman osan yksityi-
sestéa palvelusektorista. Raporttiin sisaltyvat
toimialaennusteet tehtiin Etlan maaliskuus-
sa julkaistun Suhdanne Kevat 2024 -makro-
talouden ennusteen yhteydessa.
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Teollisuuden ja rakentamisen
heikkous painaa palveluita

KOTITALOUKSIEN OSTOVOIMAN vahvistuminen aut-
toi yksityisid palvelualoja pysymién lievdssd kasvus-
sa viime vuonna, ja sama suunta jatkuu tdngkin vuon-
na. Teollisuuden ja rakentamisen heikkous kuitenkin
heijastuu tdnd vuonna myos osaan yksityisistd palve-
lualoista. Teollisuuden ja rakentamisen arvonlisdys
supistuu vield tdnd vuonna, ja palvelut kasvavat hi-
taasti jo toista vuotta perdkkdin. Ensi vuonna teol-
lisuus kasvaa ldhes prosentin, palvelualat pddsevit
noin kahden prosentin kasvuun, ja rakentaminen yl-
tdd 2,5 prosenttiin. Koko talouden arvonlisdys yl-
td4 tdnd vuonna lihes viime vuoden tasolle, ja kasvaa
noin 1,5 prosenttia seuraavana kahtena vuotena.

Tehdasteollisuuden suurten toimialojen tuotantoa
padtyy pddasiassa vientiin, jolloin pddvientimarkki-
namme Euroopan heikko taloustilanne tédnd vuonna
heijastuu suoraan kyseisen toimialan kysyntdin ja si-
ten tuotantoon. Ensi vuonna teollisuustuotanto kidin-
tyy kasvuun kansainvélisen vientikysynnin vetiméind.
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viela tana vuonna

Teollisuuden péddtoimialoista metséteollisuus supis-
tuu arvonlisdykselld mitattuna jo kolmatta vuotta, ja
kemianteollisuuden alaméki jatkuu koko ennusteho-
risontin eli vuoteen 2026 saakka. Teollisuuden toi-
mialoista suurin metalliteollisuuskin painuu tédni
vuonna ldhes 5 prosenttia miinukselle. Elintarvikete-
ollisuuden vienti on ollut heikkoa, mutta péddsyy ar-
vonlisdyksen supistumiselle on heikossa kotimaisessa

kysynnissi.

Alatoimialoista paperiteollisuuden tilanne on ol-
lut heikko koko Euroopassa. Korkeiden energiakus-
tannusten takia monet tehtaat joutuivat tilapiises-
ti pysdyttdmidn koneensa, ja myds varastojen purku
alensi toimitusmédrid. Suomessa metsdteollisuus on
kérsinyt kaikista eniten keviin pitkdstd poliittisesta
lakosta. Sahko- ja elektroniikkateollisuus puolestaan
kérsii heikosta viennistd Aasiaan ja kddntyi jyrkkddn
laskuun viime vuonna. Alan arvonlisdys kasvaa vasta
ensi vuonna.



Yhteenveto

Rakentamisen arvonlisdys supistui viime vuonna run-
saat 8 prosenttia ja lasku jatkuu lievénd vield tdni-
kin vuonna. Rakentaminen ldhti hiipumaan jo vuo-
den 2022 alkupuolella, ja korkealla pysynyt korkotaso
syventid ja pidentdd rakentamisen laskusuhdannet-
ta merkittdvésti. Erityisesti uusien asuntojen raken-
taminen on vihentynyt voimakkaasti edellisvuosis-
ta, jolloin asuntotuotanto oli vauhdikasta. Voimakas
korkotason nousu on nikynyt uusien asuntolainojen
midridn romahduksena huippuvuosista. Maa- ja ve-
sirakentaminen ei ole laskenut yhtd voimakkaasti, ja
viime kuukausina maa- ja vesirakentamisessa ndyttds
tapahtuneen varovainen kddnne.

Vuosina 2025 ja 2026 rakennusala kasvaa taas selvés-
ti. Korkojen lasku kesdkuussa néyttdd yhd todenni-
kéisemmailtd, ja rakennuskustannusten kasvu ndyttdd
pysdhtyneen. Myds rakentamiseen mydnnettyjen lu-
pien mddrd ndyttdd viimeisimpien tietojen perusteel-
la kddntyvén hiljalleen kasvuun. Rakentaminen ei kui-
tenkaan palaudu aiemmalle korkealle tasolleen, vaan

Arvonlisays toimialoittain

palautuminen on hidasta. Tdhén vaikuttaa esimerkik-
si reaalikorko, jonka odotetaan pysyvin aiempaa kor-
keampana.

Palveluala kokonaisuudessaan on pysynyt kasvussa
suhdanteen heiketessd, mutta arvonlisdyksen kasvu
jdd puoleen prosenttiin jo toisena perdkkdisend vuo-
tena. Palveluiden osuus koko talouden arvonlisidyk-
sestd on kuitenkin niin suuri, ettd ne kompensoivat
jalostustoimialojen supistumisen ldhes kokonaan.

Viime vuonna palveluiden kasvua jarruttivat kaup-
pa, kuljetus ja varastointi sekd rahoitus- ja vakuutus-
ala. Tdnd vuonna yksityisten palvelualojen nikymdt
ovat hieman valoisammat, kun kysynté elpyy vuo-
den mittaan. Kaupan alalla ndkymét ovat heikoimmat
tukkukaupassa, jota painaa jalostuksen, erityisesti
rakentamisen heikko tilanne ja riski elpymisen viivis-
tymisestd. Vdhittdiskaupan nikymid parantaa kotita-
louksien yhd vahvistuva ostovoima, jota tosin hieman
heikentdd tdnd vuonna voimaan astuva arvonlisdve-

Arvo Maaran muutos, %
Mrd.e %-osuus Edellisesta vuodesta

2022 2022 2022 2023 2024F 2025 2026F
Koko kansantalous 232,7 100,0 19 02 0,3 1,6 1,5
Teollisuus 51,2 22,0 1,7 -1,0 -3,6 0,9 1,8
Metalliteollisuus 22,4 9,6 2,2 -0,2 -4,6 2,0 31
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 7.4 3,2 2,4 -9,0 -8,3 3,1 6,8
Metallien jalostus 2,9 1,2 24,5 9,5 1,3 2,4 0,8
Koneiden, metallituotteiden ja kulkuneuvojen valmistus 10,3 4,4 -3,0 3,7 -3,9 1,8 1,4
Metsateollisuus 6,0 2,6 -20,7 -121 11,4 1,9 2,1
Kemianteollisuus 8,0 34 -2,2 -1,4 28 -38 -16
Elintarviketeollisuus 28 1,2 23 46 11 0,5 0,6
Rakentaminen 16,1 6,9 34 -8,3 -0,4 2,5 2,5
Palvelut 159,1 68,4 31 0,6 0,5 17 1,4
Kauppa 19,9 8,5 -4,7 -1,6 0,7 1,9 1,2
Majoitus- ja ravitsemistoiminta 3,8 1,6 34,4 3,8 -1,3 3,1 1,8
Kuljetus ja varastointi 9,6 4,1 7,0 -39 0,6 2,6 1,6
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 8,0 3,4 12,0 -9,0 -2,3 -0,6 0,0
Kiinteist6- ja liike-elamaa palv. toim. 64,1 27,5 34 2,3 1,0 2,3 2,1

Lahteet: Tilastokeskus, Etla.

ETLA S24.1/tky03t
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ron kiristys. Ensi vuonna kotitalouksien lisddntyvi
kulutus tukee vdhittdiskauppaa, ja talouden yleinen
elpyminen tukkukauppaa.

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan kehitys on pdinvas-
tainen kuin kaupan alalla. Viime vuoden alkupuolel-
la arvonlisdys kasvoi reippaasti, mutta kehitys heikke-
ni vuoden loppua kohti. Kehitys jatkuu vield kuluvana
vuonna siten, ettd toimialan arvonlisdys vihenee vii-
me vuodesta. Ravintolapalvelujen kysyntdd on vi-
hentényt yleinen hintojen nousu, kun taas Suomeen
suuntautuvan matkailun hidas palautuminen nikyy
majoituspalveluiden heikkona kysyntina.

Kuljetuksen ja varastoinnin toimialan arvonlisdys ale-
ni viime vuonna, mutta kidintyi loppuvuodesta kas-
vuun. Teollisuuden heikko tilanne painaa kuitenkin
alaa, ja kasvu jdi hitaaksi. Yleinen suhdanteen para-
neminen kiihdyttdd kasvua ensi vuonna.

Toimialojen kontribuutio arvonlisdyksen
muutokseen, %-yksikkoa

Il A_E Alkutuotanto ja teoll. F Rakentaminen
G_I Kauppa; liikenne; majoitus- ja ravitsemistoiminta
J_N Yrityspalvelut O_T Julkiset ja

=Om Yhteensi muut palvelut

3 L L L L L L L L L )
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.1/t18
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Yhteenveto

Rahoitus- ja vakuutustoiminnan arvonlisdys kdédntyi
jyrkkddn laskuun parin poikkeuksellisen vahvan vuo-
den jdlkeen. Ala hyotyi korkojen noususta, ja vastaa-
vasti korkojen laskeva suunta antaa aihetta odottaa
tasaisempaa arvonlisidyksen kehitystd 1dhivuosina.

Liike-eldmin palveluissa on ndhtédvissd hienoi-
sia kddnteen merkkejé. Liike-eldmin palveluista in-
formaatio ja viestintd, kiinteist6ala, ammatillinen,
tieteellinen ja tekninen toiminta sekd hallinto- ja
tukipalvelutoiminta kehittyivét rahoitus- ja vakuutus-
toimintaa paremmin viime vuonna, ja arvioimme nii-
den jatkavan kasvussa my0s kuluvana vuonna.

Julkiset palvelut (hallinto, sote ja opetusala) kasvoi-
vat viime vuonna hieman yksityisid nopeammin, mut-
ta viimeistddn ensi vuonna tilanne kddntyy pdinvas-
taiseksi. e

Tuotannon suhdannekuvaaja
paatoimialoittain, saldoluku

120
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Teollisuus

ansainvalinen vientikysynta kasvaa

selvasti jo tdnad vuonna, mutta Suo-

men tavaravienti jaa viela hyvin hei-
koksi ja siten teollisuustuotanto kdantyy
kasvuun vasta ensi vuonna. Suurin toimiala
metalliteollisuus on jalkisyklinen, joten suh-
dannetilanne vaikuttaa tilauksiin viipeella.
Lisaksi pitka poliittinen lakko jarruttaa teol-
lisuustuotannon kasvunadkymia tdna vuon-
na. Luottamus ja tuotanto-odotukset ovat
kuitenkin kdantyneet nousuun.
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Teollisuus

Teollisuuden tuotanto kasvaa

KOKO TEOLLISUUDEN ARVONLISAYKSEN miérd supis-
tuu ennusteemme mukaan tdnd vuonna nelisen pro-
senttia, kun ldhes kaikkien toimialojen arvonlisdys
pienenee viimevuotisesta. Ensi vuonna teollisuustuo-
tanto kdintyy kasvuun kansainvilisen vientikysynnin
nousun myota.

Teollisuuden uudet tilaukset vdhenivit vield helmi-
kuussa arvoltaan runsaat 6 prosenttia vuoden takai-
sesta. Tammi-helmikuun tilastojen valossa ndyttédd
siltd, ettd pohja olisi jo saavutettu. Maaliskuun pitkd
neljd viikkoa kestédnyt poliittinen lakko tulee kuiten-
kin mitd ilmeisimmin katkaisemaan ndkopiirissd ol-
leen kddntymisen hitaaseen nousuun. Toisin sanoen
suhdannekuoppa pitkittyy lakon takia, ja riskind on,
ettd uusia tilauksia tulee my0s seuraavina kuukausi-
na normaalia vihemmaén lakon aiheuttaman maine-
haitan takia.

Luottamus ja tuotanto-odotukset
ovat nousussa

Teollisuuden luottamus kédédntyi tammikuussa nou-
suun kaksi vuotta kesténeen laskun jdlkeen. Maalis-
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vasta ensi vuonna

kuussa luottamus kuitenkin heikkeni hieman ja on
selvidsti pitkdaikaisen keskiarvonsa alapuolella.

Tuotanto-odotukset olivat tdltd erdd alimmillaan vii-
me vuoden heindkuussa, jonka jdlkeen odotukset hie-
man kohenivat. Vasta kuluvan vuoden puolella nousu
jatkui, ja helmikuussa teollisuuden tuotanto-odotuk-
set piristyivdt merkittévisti. Maaliskuun tilastoissa

Teollisuuden luottamusindikaattori
ja tuotanto-odotukset, kausitasoitus

60 Saldoluku

== Teollisuuden luottamusindikaattori
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Teollisuus

on nikyvissd pieni heikkeneminen, joka varmaankin
liittyy lakkojen pysédyttdmédn tuotantoon. Toden-
n#koisesti kestid vield useita kuukausia, ennen kuin
pddstddn ldhemmis tuotanto-odotusten pitkén aika-
vilin keskiarvoa.

Yleisesti ottaen Suomen tavaravienti kasvaa vienti-
kysynnén tahdissa. Poikkeamia aiheuttavat kuiten-
kin isot risteilijdt, jotka on tilattu pari kolme vuot-
ta ennen luovutusajankohtaa ja kasvattavat vientid
voimakkaasti sind kuukautena, kun laiva luovutetaan
tilaajalleen. Tdnd vuonna vientikysynté kasvaa hie-
man enemmaéin kuin viime vuonna, mutta edelleen
melko hitaasti. Ensi vuonna vientikysyntd voimistuu
selvisti.

Etla arvioi ennusteessaan, etti Suomen tavaravienti
kasvaa tdnd vuonna prosentin verran. Oletuksena oli,
ettd poliittinen lakko kestdisi vain kaksi viikkoa. Vuosi-
na 2025-2026 kasvuvauhti kiihtyy noin 4 prosenttiin,
miki tarkoittaa, ettd vienti kasvaa nopeammin kuin
vientikysyntd. Tavaravienti ilman kulkuneuvoja kasvaa
kuitenkin kansainvélisen vientikysynnén tahdissa.

Tavaroiden vientihinnat nousivat erittdin voimak-
kaasti vuosina 2021-2022 energiatuotteiden kallistu-
misen my&td. Vuonna 2021 tavaroiden vientihinnat
kohosivat keskimdirin 13 prosenttia ja vuonna 2022
keskimddrin 23 prosenttia. Ne kddntyivit laskusuun-

Teollisuuden uudet tilaukset,
kausitasoitus, 2021=100
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taan heindkuussa 2022 ja alenivat viime vuonna kes-
kim#drin 7 prosenttia. Arvioimme, ettd vientihinnat
laskevat keskim@irin runsaat 4 prosenttia tdni vuon-
na. Yleisen kustannustason nousun takia ne eivit kui-
tenkaan vield ldhitulevaisuudessa palaa aikaisemmalle
matalammalle tasolleen.

Sahké- ja elektroniikkateollisuus
karsii heikosta viennista Aasiaan

Sahko- ja elektroniikkateollisuuden tuotanto kddntyi
laskuun vuoden 2023 alussa ja supistui voimakkaas-
ti vilme vuonna. Vield tdni vuonna tuotanto vihenee
merkittdvisti. Jo ensi vuonna tuotanto kuitenkin kas-
vaa reippaasti viennin vetdméni, ja vuonna 2026 kas-
vuvauhti voimistuu.

Toimialan vientimééré kehittyy tdnéd vuonna viime-
vuotista heikommin ja supistuu ennusteemme mu-
kaan kolmisen prosenttia. Viennin alaméki alkoi vii-
me vuoden alussa. Tietokoneiden sekd elektronisten
ja optisten laitteiden vientim#drd (toimiala C26) pu-
tosi ylldttden jyrkésti vuoden 2023 puolivélissd. Myos
sihkolaitteiden viennin miiri (toimiala C27) on hei-
kentynyt, muttei yhté paljon. Teknologiateollisuuden
vientiraportin mukaan elektroniikka- ja sdhkoteolli-
suuden vienti Aasiaan on arvoltaan pudonnut merkit-
tévasti viime kuukausina. Arvioimme, ettd koko sih-

Vientikysynti ja
Suomen tavaravienti

%
== Tavaravienti

Vientikysynta
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ko- ja elektroniikkateollisuuden vienti kddntyy ensi
vuonna vahvaan kasvuun elektroniikkatuotteiden ve-
tdmani.

S@hko- ja elektroniikkateollisuuden vientihinnat ko-
hosivat vuonna 2022 selvdsti vihemmén kuin mo-
nella muulla teollisuuden alalla. Toimialan vienti-
hintojen nousu pysahtyi jo viime vuonna. Vield ei ole
merkkejd siitd, ettd ne kddntyisivit laskuun.

Metalliteollisuuden tilauksissa
nousua ei viela ole nakoépiirissa

Koko metalliteollisuuden uusien tilausten arvo jii
helmikuussa 13 prosenttia viimevuotista pienemmé&k-
si. Nousua ei vield ole ndkdpiirissd. Toimiala on jilki-
syklinen, joten suhdannetilanne vaikuttaa tilauksiin,
tuotantoon ja vientiin viipeelld.

Koneiden ja laitteiden tuotanto piristyi selvésti hel-
mikuussa muutaman heikomman kuukauden jilkeen.
Etla arvioi ennusteessaan, ettd toimialan tuotanto
supistuu noin prosentin tdnd vuonna. Vuonna 2025
koneiden valmistus kidntyy reippaaseen kolmen pro-
sentin kasvuun vientikysynnén tahdissa. Toimialan
viennin m#drd lisdédntyi viime vuonna pari prosent-
tia. Arvioimme, ettd sama kasvutahti jatkuu ldhivuo-
sina.

Koko teollisuuden arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR
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Teollisuus

Metallituotteiden tuotanto putosi jyrkdsti vuoden
alussa jo ennen maaliskuussa alkanutta poliittista
lakkoa. Arvioimme, ettd alan tuotanto jdd tdnd vuon-
na jonkin verran edellisvuotista pienemmaéksi. Ensi
vuonna metallituotteita valmistetaan hieman tdmén-
vuotista enemmaén. Metallituotteiden vienti lisdédntyy
ennustevuosina tasaista parin prosentin tahtia.

Metallien jalostuksen tuotannon kasvu on pysdhty-
nyt. Arvioimme siksi ennusteessamme, ettd alan tuo-
tanto kasvaa vain vdhin tdnd vuonna. Arvonlisdyksen
volyymi supistuu ensi vuonna jonkin verran.

Alan kuukausittaiset vientim#érdt pysyvit tdnd vuon-
na ldhes ennallaan, mutta kasvua kertyy silti yli 4 pro-
senttia viimevuotisesta. Suomessa valmistettujen
metallien jalostuksen vientituotteista ldhes 90 pro-
senttia viedddn Eurooppaan.

Metallien jalostuksen vientihinnat nousivat vuosina
2021-2022 huomattavasti keskimédrdistd enemmaén.
Viime vuonna toimialan vientihinnat alenivat 15 pro-
senttia, ja odotamme, ettd ne laskevat vield noin 10
prosenttia lisdd tdnd vuonna. Hintojen aleneminen
jatkuu vuonna 2025.

Kulkuneuvoteollisuuden tuotanto supistuu voimak-
kaasti tdnd vuonna. Muiden kulkuneuvojen valmistus
vihenee selvisti enemmén kuin moottoriajoneuvo-

Sahko- elektr.teollisuuden arvon-

lisdys, kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR
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Teollisuus

jen. Vield ensi vuonna koko kulkuneuvoteollisuuden
tuotanto vihenee pari prosenttia, vaikka moottoriajo-
neuvojen valmistus kasvaakin jonkin verran.

Uudenkaupungin autotehtaalla valmistetaan edelleen
Mercedes-Benzin A-sarjan autoja, ja viime vuoden lo-
kakuun alussa aloitettiin lisdksi Mercedes-AMG GT
Coupé-mallin sarjatuotanto.

Telakkateollisuus rakentaa ldhivuosina laivoja se-
kd vientiin ettd toimitettavaksi kotimaahan. Rauman
telakalta luovutetaan matkustaja-autolautta Tasma-
niaan kesilld 2024 ja toinen alkuvuonna 2025. Puo-
lustusvoimien neljdstd Rauman telakalta tilaamasta
sotalaivasta ensimmiisen rakentaminen on jo aloi-
tettu. Turun telakalla valmistuu tdnd vuonna Saksaan
vietdvd risteilyalus. Vuonna 2025 Meyer Turku toi-
mittaa toisen Icon-luokan risteilylaivan ”Star of the
Seas” tilaajalleen Yhdysvaltoihin. Kolmas jittiristeili-
jd luovutetaan vuonna 2026. Rajavartiolaitoksen Tu-
run telakalta tilaamat alukset rakennetaan osittain
Puolassa ja osittain Uudessakaupungissa.

Paperiteollisuuden tuotanto on
nousemassa syvasta kuopasta

Metsiteollisuuden tuotanto putosi viime vuonna sy-
véddn kuoppaan, alan tuotanto viheni runsaat 10 pro-

Teollisuuden uudet tilaukset paatoimi-
aloittain, kausitasoitus, 2021=100

Ind.
== Paperiteollisuus
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senttia kansantalouden tilinpidon mukaan. Kartongin
tuotanto supistui Metséteollisuus ry:n tilastojen mu-
kaan 19 prosenttia vuonna 2023. Paperin valmistus las-
ki 5 prosenttia, mutta sellun tuotanto vdheni vain 0,5
prosenttia. Sahatavaran tuotanto puolestaan supistui
7 prosenttia, ja vanerin valmistus putosi 22 prosenttia.

Paperiteollisuuden (ml. kartonki ja sellu) osalta ti-
lanne oli samankaltainen koko Euroopassa. Korkeiden
energiakustannusten takia monet tehtaat joutuivat ti-
lapdisesti pysdyttdméddn koneensa, ja my0s varastojen
purku alensi toimitusm#drid. Suomessa paperiteolli-
suuden tuotantomdirit ovat muutama kuukausi sit-
ten kddntyneet noususuuntaan, mutta koko metséte-
ollisuuden arvonlisdyksen volyymi supistuu vield tdnd
vuonna ldhes saman verran kuin edellisvuonna. Met-
sdteollisuus on kérsinyt kaikista eniten kevéin pitkis-
td poliittisesta lakosta. Puutavaratuotteiden valmistus
on edelleen laskussa sekd Suomessa ettd muualla Eu-
roopassa. Ensi vuonna koko metsiteollisuuden tuo-
tanto kasvaa noin pari prosenttia. Rakentamisen el-
pyminen vauhdittaa puutavaratuotteiden valmistusta.

Metsiteollisuuden tuotteita vietiin viime vuonna eni-
ten Saksaan, Kiinaan, Yhdysvaltoihin, Isoon-Britan-
niaan, Alankomaihin ja Ruotsiin.

Paperiteollisuuden viennin m#édrd supistui viime
vuonna 6 prosenttia edellisvuodesta. Kartongin osuus

Teollisuustuotanto paatoimialoittain,
kausitasoitus 3 kk lka, 2021=100
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paperiteollisuuden vientimdéristd oli 32 prosenttia
vuonna 2023 ja paperin osuus 26 prosenttia. Sellun
osuus toimialan viennistd oli 41 prosenttia, sen tuo-
tannosta noin 60 prosenttia viedddn ulkomaille.

Paperiteollisuustoimialan uudet tilaukset kddntyivit
kuluvan vuoden helmikuussa arvoltaan 14 prosentin
kasvuun edellisvuodesta ldhes vuoden kestdneen yh-
tdjaksoisen supistumisen jdlkeen. Alkanutta nousua
hiiritsee jo aikaisemmin mainittu pitki lakko. Toimi-
alan vienti elpyy kuitenkin tdni vuonna, ja alan vien-
tim#4rén odotetaan kasvavan noin 4 prosenttia.

Arvioimme ennusteessamme, ettd puutavaratuottei-
den viennin mé#drd supistuu vield hieman tdné vuon-
na ja kddntyy vasta ensi vuonna kasvuun. Eurooppa
on jo kauan ollut Suomen sahatavaran viennin térkein
markkina-alue. Euroopassa vientindkymaét ovat kui-
tenkin edelleen heikot rakentamisen vihentyessd vie-
14 tdnd vuonna.

Paperiteollisuuden vientihinnat (ml. kartonki ja sel-
lu) nousivat vuonna 2022 enemmin kuin tavara-
viennissd keskimédrin ja ovat myos tulleet alas no-
peammin. Toimialan vientihinnat pysyvit vield tdnd
vuonna tavanomaista korkeampina.

Puutavarateollisuuden vientihinnat nousivat raketti-
maisesti vuonna 2021, toisin sanoen huomattavasti

Metalliteoll. (pl. sahko- ja elektr.)
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Teollisuus

keskimidrdistd enemmin ja voimakkaammin kuin pa-
periteollisuudessa. Puutavaratuotteiden vientituot-
teet kallistuivat vield lisdd vuonna 2022. Kuten pape-
riteollisuudessa ne ovat alentuneet melko nopeasti
heindkuusta 2022. Hinnat jadvit siitd huolimatta vield
selvésti vuoden 2020 keskitasoa korkeammalle.

Kemianteollisuuden tuotos ja
arvonlisdys menevit eri suuntiin

Kemianteollisuuden tuotanto on piristymiin péin.
Toimialan tuotos kuitenkin télld hetkelld kehittyy eri
suuntaan kuin arvonlisdyksen volyymi. Tdmi koskee
kaikkia kolmea alatoimialaa, mutta varsinkin ljytuot-
teiden valmistuksessa ndmi kaksi muuttujaa ovat er-
kaantuneet hyvin paljon toisistaan parin viimeisen
vuoden aikana. Koko kemianteollisuuden arvonlisdyk-
sen midrd vihenee ennusteemme mukaan 3-4 prosen-
tin tahtia vuosina 2024-2025, vaikka tuotos kasvaa.

Kemianteollisuudessa uusien tilausten arvon lasku
ndyttdd pysdhtyneen, mutta niiden arvo jdi vield hel-
mikuussa edellisvuoden lukemiin. On odotettavissa,
ettd tilaukset kohta kddntyvit kasvusuuntaan.

Viennin arvolla mitattuna Ruotsi ja Alankomaat ovat
kemianteollisuuden ylivoimaisesti suurimmat viennin
kohdemaat. Etla arvioi ennusteessaan, ettd kemikaali-

Metséteollisuuden arvonlisays,
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Mrd.
EUR

0.8 \

0.6

0.4 | | | | | | ! ! !
2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.1/t27

13



Teollisuus

en ja kemiallisten tuotteiden vienti (ml. ld4keaineet)
kédntyy tdnd vuonna parin prosentin kasvuun, joka
voimistuu ensi vuonna.

Kumi- ja muovituotteiden viennin m#éréd on vield sy-
vissd kuopassa. Joulukuussa vienti kuitenkin kddntyi
hienoiseen kasvuun lihes puolitoista vuotta kestd-
neen yhtédjaksoisen supistumisen jdlkeen. Arvioimme,
ettd vienti kasvaa hitaasti tdnd vuonna mutta vauhdit-
tuu jo ensi vuonna kansainvilisen vientikysynnén pi-
ristyessd.

Oljytuotteiden viennin m##ri on jo parin vuoden ajan
noussut tasaisesti syvistd koronakuopasta, mutta
vienti jad edelleen huomattavasti pienemmaéksi kuin
ennen koronapandemiaa. Oljytuotteiden vientis jar-
ruttaa tdnd vuonna pitkd huoltoseisokki.

Pois lukien 6ljynjalostus, energiatuotteiden voimakas
kallistuminen takavuosina vaikutti tehdasteollisuu-
den toimialoista kaikista eniten kemikaalien ja kemi-
allisten tuotteiden vientihintoihin, jotka nousivat pe-
riti 40 prosenttia vuonna 2022. Viime vuonna hinnat
alenivat 13 prosenttia, ja odotamme, ettd ne putoavat
noin 7 prosenttia tdnd vuonna. Vientihintojen alene-
minen jatkuu ensi vuonna, mutta tahti hidastuu.

Kemianteollisuuden arvonlisdys,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
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My0s kumi- ja muovituotteiden vientihinnat nousi-
vat voimakkaasti vuosina 2021-2022, mutta silti jon-
kin verran vihemmén kuin tavaroiden vientihinnat
keskim#drin. Muista toimialoista poiketen kumi- ja
muovituotteiden vientihinnat kdéntyivit laskusuun-
taan vasta vuoden 2023 alussa ja niinpd ne jdivat vii-
me vuonna keskimédirin edellisvuoden lukemiin. Arvi-
oimme, ettd alan vientihinnat putoavat tdnd vuonna
viitisen prosenttia.

Elintarviketeollisuuden viennissa
aallonpohja on saavutettu

Elintarviketeollisuuden arvonlisdyksen m#drd su-
pistuu hieman vield tdnd vuonna, mutta kdédntyy en-
si vuonna hitaaseen kasvuun. Suurin osa Suomessa
valmistetuista elintarvikkeista jdd kotimaahan. Vien-
nin osalta aallonpohja on jo saavutettu, mutta selvidd
nousua vientiméirissd ei ole vield tapahtunut.

Alan vientituotteet kallistuivat tuntuvasti vuonna
2022. Elintarviketeollisuuden vientihinnat kdgéntyivit
laskusuuntaan viime vuoden alussa, mutta ne ldhtivit
uudestaan nousuun syksylld. Arvioimme siksi, ettd
elintarviketeollisuuden vientihinnat pysyvit korkeina
vield tdnd ja ensi vuonna. e
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Rakentaminen
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akennusala kdantyy tdna vuonna kas-

vuun, mutta vuositasolla alan tuo-

tanto supistuu hitusen. Rakentamis-
ta painaneet tekijat ovat vaistyméassa, mutta
elpyminen on hidasta ja rakentaminen ei
palaudu aiemmalle korkealle tasolleen. Ta-
lonrakentamisen ennustetaan palautuvan
muuta rakentamista hitaammin.
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Rakentaminen

Rakentaminen elpyy hitaasti

RAKENTAMISEN MYYNNIN m#irdn trendi kddntyi sel-
vddn laskuun vuoden 2022 toisella neljannekselld
ja on laskenut siitd asti. Voimakkaimmin on laske-
nut talonrakentaminen. Maa- ja vesirakentaminen
ja erikoistunut rakennustoiminta ei ole laskenut yh-
td voimakkaasti, ja viime kuukausina niiden tren-
di on kddntynyt varovaiseen kasvuun. Vuoden 2024
maaliskuussa rakentamisen myynnin mééré oli su-
pistunut jo reilut 14 prosenttia vuoden 2022 hui-
pusta. Rakentamisen arvonlisdyksen supistuminen
(2022g1-2023g4) on neljinnesvuositilipidon mu-
kaan ollut samaa luokkaa.

Rakentamisen luottamusindikaattori ja
tilaukset, kausitasoitus, saldoluku
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EKP:n ohjauskorko nousi voimakkaasti aina vuoden
2023 syksyyn asti. Vield viime vuonna vallitsi pal-
jon epdvarmuutta siitd, miten korkealle korot lopul-
ta joudutaan nostamaan ennen kuin inflaatio talttuu
ja pitkdn aikavilin inflaatio-odotukset asettuvat 14-
helle EKP:n 2 prosentin tavoitetta. Asiaan liittyy edel-
leen epdvarmuutta, mutta nyt on jo paljon todenné-
koisempad, ettd korkohuippu on téltd erdd saavutettu
ja korkoja lasketaan kesilld. Voimakas inflaatio ja kor-
kojen nousu on nikynyt uusien asuntolainojen mé#s-
rdn romahduksena. Viime vuonna ja kuluvan vuoden
alussa uusien asuntolainojen nostot ovat pysyneet
kuitenkin melko lailla samalla tasolla.

Rakentamisen myynnin méaaréa
alaerittain, trendi, 2021=100

Ind.
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Rakennuskustannukset nousivat vuonna 2022 yli 8
prosenttia, ja kasvu jatkui voimakkaana vuoden 2023
alussa. Nopeasti nousseet kustannukset ovat oletet-
tavasti heikenténeet sekd uudis- ettd korjausrakenta-
mista. Viime vuoden lopulla rakennuskustannusten
kasvu oli jo selvdsti hitaampaa, ja tdméin vuoden alus-
sa kustannukset eivit ole juurikaan nousseet.

Rakennusyritysten luottamusindikaattori on myos
heikentynyt vuoden 2022 alusta ldhtien. Samana aika-
na myds yritysten arvio tilauskannasta on heikenty-
nyt huomattavasti. Luottamusindikaattorin viimeisin
havainto huhtikuussa nykdisi jonkin verran ylospdin.
Lihitulevaisuuden nikymét ovat edelleen pessimis-
tiset, vaikka ne eivit ole vuoden 2023 puolivilin jil-
keen endd laskeneet merkittdvisti. Yritysten arviot
niiden tuotannosta seuraavan 3 kuukauden aikana ja
nditd seuraavan 3 kuukauden aikana ovat kuitenkin
kohentuneet jonkin verran.

Mydnnettyjen lupakuutioiden supistuminen on ollut
laaja-alaista. Koko rakentamisen uusien lupien (m3)
trendin lasku niyttdisi kddntyvin nyt hiljalleen kas-
vuun. Helmikuussa lupia haettiin enemmin kuin vuo-
si sitten mutta tammikuu oli heikko. Ndin kuluvan
vuoden kahtena ensimmdiisend kuukautena muiden
kuin asuinrakennusten luvat laskivat edelleen vuoden
takaisesta. My0s asuinrakentamisen luvat supistuivat
edelleen selvisti mutta ndyttiisi silté, ettd ndiden lu-
pien erityisen heikko tammikuu oli poikkeus ja hel-

Rakentamisen myénnetyt luvat,
trendi
Milj.
m3 == Kaikki rakennukset
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Rakentaminen

mikuussa lupia haettiin taas vain hieman vihemmaén
kuin viime vuoden lopussa keskiméddrin. Vuoden alus-
sa haettiin vuoden takaiseen verrattuna enemmaén
lupia energiahuoltorakennuksiin, liike- ja toimisto-
rakennuksiin, yhdyskuntatekniikan rakennuksiin, va-
rastorakennuksiin sekd maatalousrakennuksiin.

Viime vuonna rakennusalan tuotanto supistui 8,3
prosenttia, joka on vihdn enemman kuin syksylld
ennustimme. Ennusteemme mukaan rakentaminen
kidntyy tdnd vuonna kasvuun, mutta vuositasolla kas-
vuun ei vield padstd. Rakentamisen arvonlisdys supis-
tuu tdnd vuonna vield vajaat 0,5 prosenttia. Asuin-
rakentaminen supistuu vuositasolla jonkin verran
enemmin. Ensi vuonna ja vuonna 2026 arvonlisdys
kasvaa vuositasolla taas yli 2 prosenttia.

Olemme tarkentaneet syksyn ennustetta hieman,
mutta padpiirteissdin ennusteemme on pysynyt en-
nallaan. Rakentamista supistaneet tekijét: nopeasti
kasvaneet kustannukset, nopeasti nousseet korot ja
epdvarmuus tulevasta korkotasosta, heikentynyt os-
tovoima sekd yleisesti heikot talouden ndkymadt ovat
véistymaéssd, mikd saa rakentamisen kddntymédn kas-
vuun. Ennusteemme mukaan rakentaminen ei kuiten-
kaan palaudu nopeasti aiemmalle korkealle tasolleen,
vaan palautuminen on hidasta. Tdhén vaikuttaa esi-
merkiksi reaalikorko, jonka odotetaan pysyvin aiem-
paa korkeampana. e

Rakentamisen arvonlisays,

kausitasoitus, 2015 hinnoin
Mrd.
EUR

~ /N

3.2 7 N

2.8 \

2.6 | | | | | | ! ! !
2017 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Lahteet: Tilastokeskus, Etla. ETLA S24.1/r04

17



Palvelut

ksityisten palvelualojen viime vuoden

heikko keskimaarainen kasvu saa tana

vuonna seuraa toisesta heikosta vuo-
desta. Orastava hento suhdannekaanne alkaa
nakya kasvun vahvistumisena vuoden jalki-
puoliskolla, mutta edellyttda seka kotitalouk-
sien ostovoiman etta jalostustoimialojen vah-
vistumista.

Kevat 2024




Palvelut

Hentoa kasvua palvelualoilla -

ensi vuonna piristyy

YKSITYISTEN PALVELUALOJEN arvonlisdyksen maird
pinnisti viime vuonna hienoiseen 0,3 prosentin kas-
vuun edellisvuodesta. Tehtyjen tyotuntien médri ale-
ni 0,7 prosenttia, joten tyon tuottavuus kasvoi kes-
kim@drin noin prosentin, miké on kohtalaisen hyvi
tahti ndilld aloilla. Arvonlisdyksen maird aleni erityi-
sesti rahoitus- ja vakuutusalalla sekd kuljetuksessa ja
varastoinnissa mutta my0s kaupan alalla. Sen sijaan
muilla tdssd tarkastelluilla yksityisilld palvelualoilla
arvonlisdyksen maird kasvoi, eniten majoitus- ja ra-
vitsemisalalla.

Heikon loppuvuoden vuoksi palvelualoille kertyi kui-
tenkin viime vuodelta negatiivista kasvuperintdd puo-
likas prosenttiyksikko. Tamaé tarkoittaa sitd, ettd jos
tuotanto ei kasvaisi lainkaan tdnd vuonna, keskim#i-
rdinen kasvu jdisi tuolle -0,5 prosentin tasolle. Ennus-
teemme mukaan kasvua kuitenkin on noin puoli pro-
senttia, joten yksityiset palvelualat jatkavat kasvuaan
tdmén vuoden mittaan. Ennusteen mukaan yksittdi-
sistd toimialoista majoitus- ja ravitsemistoimen se-
kd rahoitus- ja vakuutustoimen arvonlisdyksen maird
supistuu hieman tédnd vuonna. Muut toimialat kasva-
vat vihdn.

ETLA | SUHDANNE | Toimialat

Tdmin kehityksen taustalla on muun muassa kotita-
louksien reaalisen ostovoiman paraneminen inflaa-
tion hidastumisen myd&td. Arvonlisédverotuksen ki-
ristdminen kuitenkin tuo tdhén pienen kolhun. Sen
sijaan kotimaisilta jalostustoimialoilta syntyvi kysyn-
td ei vield tue palvelualojen kasvua tédnd vuonna. Ensi
vuonna kehitys kuitenkin vahvistuu, ja yksityiset pal-
velualat pddsevit noin kahden prosentin kasvuun.

Kaupan alan elpyminen voi
viivastya jalostuksen tahdittamana

Kaupan ala on ollut kaksijakoisissa tunnelmissa.
Moottoriajoneuvoliiketoiminta alkoi elpyd viime
vuonna sekd kiytettyjen ettd ensirekisterdityjen hen-
kildautojen kysynnin kasvun seurauksena. Toisaalta
tavaroiden hintojen nousu painoi kotitalouksien os-
tovoimaa heikentden vdhittdiskauppaa samalla, kun
jalostustoimialojen heikentynyt suhdannetilanne ja
varastosyklin kehitys iskivdt tukkukauppaan. Viime
vuoden elokuusta ldhtien vihittdiskaupan myynnin
midrd on kehittynyt vakaasti erikoistumattomissa
myymaildissd mutta heikentynyt erikoiskaupassa, mi-
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Palvelut

ki on painanut koko véhittdiskaupan laskuun. Tama
kehitys on jatkunut kuluvan vuoden alussa.

Tdnd vuonna kaikkien kolmen kaupan alan arvon-
lisdys kasvaa ennusteemme mukaan keskimadrin vii-
me vuodesta, joskin kehitys jdd vaatimattomaksi -
moottoriajoneuvoliiketoiminnan kasvu olisi noin
yhden prosentin luokkaa ja muiden kahden kaupan
alan tdtdkin hitaampaa. Hennon kehityksen ja kidn-
teen ajoittumisen epdvarmuuden vuoksi on myds hy-
vin mahdollista, ettd jokin niistd edelleen hieman su-
pistuu. Tukkukaupan kehitykseen liittyy ehkd suurin
riski heikommasta kehityksestd, joka kumpuaisi ja-
lostuksen, erityisesti rakentamisen elpymisen vii-
véastymisestd. Tukkukaupan osuus koko kaupan alan
arvonlisdyksestd on 44 prosenttia. Vihittdiskaupan
kehitykseen liittyy puolestaan riski odotettua hei-
kommasta ostovoiman kehityksestd. Arvonlisdvero-
jen korottaminen vaikuttaa tdhin suuntaan lyhyelld
aikavililld. Vahittdiskaupan osuus koko kaupan alasta
on 38 prosenttia. Lisdksi tammi-maaliskuussa uusien
henkildautojen ensirekisterdintien méird oli alempi
kuin viime vuonna vastaavaan aikaan. Sdhkdautojen
kysyntd ndyttdd vetdvin henked. Voi olla, ettd monet
kuluttajat odottavat niiden hintojen alenemista, kun
hintakilpailu ndyttdd nyt kdynnistyneen.

Kotitalouksien ostovoiman vahvistuminen jatkuu kui-
tenkin ennusteemme mukaan tdnd vuonna. Titd ke-

Kaupan alan liikevaihdon méaara,
kausitasoitus, 2021=100
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hitystd tukee inflaation hidastuminen, johon arvon-
lisaverotuksen kiristiminen aiheuttaa pienen kolhun.
Toisaalta ennusteessa arvioidaan myos sddstdmisas-
teen nousevan, mikd voi toimia joustona kulutuksen
ja hintakehityksen vililld. Erityisesti tavaroiden hin-
tojen kehitys on hyvin maltillista, osin jopa alene-
vaa. Samaan aikaan palvelujen keskim#iriiset hinnat
nousevat edelleen suhteellisen ripedsti tyévoimakus-
tannusten kasvun seurauksena. Tamé suhteellisten
hintojen muutos tukee vihittdiskaupan kysynnén ke-
hitysté palvelualojen kustannuksella.

Kaupan alan arvonliséys,
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Ennusteemme (ks. Suhdanne Kevit 2024) mukaan
tavaroiden kysynnidn m#ird ei endd tdnd vuonna vi-
hene missién kulutuksen kestivyysluokassa (kesti-
vit, puolikestévit ja lyhytikdiset tavarat), kuten vield
viime vuonna tapahtui. Kasvu on kuitenkin vain aa-
vistuksen plussalla kaikissa kolmessa luokassa. Sen
sijaan palvelujen kysynndn méirian kasvu puoliintuu
viime vuoden parin prosentin tahdista. Tdmén kehi-
tyksen taustalla on muun muassa em. suhteellisten
hintojen muutos, joka tukee tavaroiden kysyntdi.

Ensi vuonna kasvu vahvistuu kaikissa kulutuksen kes-
tdvyysluokissa ja tukee véhittdiskauppaa. Talouden
yleinen elpyminen puolestaan tukee tukkukauppaa.

Majoitus- ja ravitsemistoiminta lahti
huonoista asemista tahan vuoteen

Majoitus- ja ravitsemistoiminnan arvonlisdys kasvoi
viime vuonna melkein neljd prosenttia edellisvuo-
desta, mutta kausitasoitettu aktiviteetti oli vahvaa
ldhinnd vuoden alkupuolella. Sen sijaan vuoden jél-
kipuoliskolla arvonlisdyksen madrd jii selvisti vahai-
semmiksi ja aleni myds edellisvuodesta. Tdmén seu-
rauksena toimialalle jdi viime vuodelta iso, melkein
kuuden prosenttiyksikén negatiivinen kasvuperintd.
Siksi toimialan arvonlisdys supistuu ennusteemme
mukaan tdnd vuonna, vaikka ldhteekin elpymé&dn vuo-

Hotellihuoneiden lukumaéara ja
kayttéaste
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den mittaan. Ensi vuonna arvonlisdyksen mddri kas-
vaa kolmisen prosenttia.

Ravitsemisalan kysyntd4 painaa kotitalouksien os-
tovoiman heikkous kuluttajahintojen viime vuosien
nousun seurauksena. Yritysten kustannukset ovat
nousseet tydovoiman ja raaka-aineiden hintakehityk-
sen vuoksi. Elintarvikkeiden kuluttajahintojen nousu
on jo toki pysdhtynyt, mutta niiden suhteellinen ta-
so on korkea aiempaan verrattuna, silld ne ovat nous-
seet enemmén kuin hinnat keskiméarin vuoden 2019
jalkeen. Tam4 on heijastunut myds ravintolapalvelui-
den hintoihin. Sindnsi niiden kuluttajahinnat ovat
nousseet yhtd paljon kuin kaikki kuluttajahinnat kes-
kimé&drin, joten poikkeuksellisesta kehityksesti ei ole
kyse. Ostovoiman heikon kehityksen myotd ylelli-
syystuotteiden, kuten ravintolapalveluiden, kysyntd
yleensd alenee. Ravintolapalvelujen arvonlisdverotus
ei ole kiristymaéssd.

Majoituspalvelujen kuluttajahinnat ovat puolestaan
nousseet vihemmin. Toisaalta niiden arvonlisidvero-
kanta on nousemassa 10 prosentista 14:8dn. Ndiden
palvelujen hintojen aiempaa kehitystd on todennikdi-
sesti hidastanut muun muassa se, ettd uusinvestoin-
tien my&td huoneenkiyttdaste on edelleen yli kolme
prosenttiyksikkod alempi kuin se oli vuonna 2019.
Tdrkednd kysyntdtekijdnd on Suomeen suuntautuvan
ulkomaisen matkailun kérsiminen pandemian ja Ve-
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nidjdn hyokkdyssodan ristipaineessa pidempédn kuin
eteldisemmén Euroopan matkailun. Nyt marras-hel-
mikuussa néhtiin kuitenkin selvd elpyminen ulkomaa-
laisten matkailijoiden hotelliydpymisten méidrissi,
ja lopulta helmikuussa pandemiaa edeltdneen vuo-
den 2019 vastinkuukauden yopymisten méira ylitet-
tiin ensimmadisen kerran viiteen vuoteen. Kyseessd oli
karkauskuukausi, mutta vaikka se huomioidaan, vuo-
den 2019 taso ylittyi.

Vuoden vaihteeseen 2019-2020 verrattuna hotel-
lihuoneiden lukumddrd on kasvanut melkein kuu-
si prosenttia. Suurinta kasvu on ollut Uudellamaalla,
Varsinais-Suomessa ja Pirkanmaalla, noin 15-17 pro-
senttia. Sen sijaan Lapissa hotellihuoneiden lukumaa-
rd on kasvanut vain yhden prosentin. Tétd ei selitd
majoituskapasiteetin rakenne, vaikka laskelma kattaa
vain vdhintddn 20 vuodepaikan hotellit, silld kaikkien
majoitusliikkeiden vuoteiden lukumééri on Lapis-
sa nyt sama kuin neljd vuotta sitten. Kysynnén kas-
vun myo6td kiytettyjen vuoteiden lukumééréd on La-
pissa kuitenkin noussut 12 prosenttia silloisesta, kun
Uudellamaalla on saman verran laskua. Timi nékyy
kapasiteetin kéyttoasteiden kehityksessd ndissd maa-
kunnissa.

My®&s hotelliyon keskimédrdinen hinta vuoden ympé-
ri on noussut Lapissa yli valtakunnallisen keskiarvon
ja melkein samaksi kuin Uudellamaalla, kun aiemmin
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ndiden vélilld oli huomattavasti eroa. Talvella Lapis-
sa on kuitenkin selvésti kalliimpaa kuin Uudellamaal-
la. Tén4 talvena eroa on ollut 38 prosenttia Lapin hy-
viksi, kun viime vuonna vastaavaan aikaan eroa oli 24
prosenttia. Kysyntdtilanteen sdilyminen hyvini tukisi
uusinvestointeja Lapissa.

Lento- ja laivamatkustaminen
edelleen vahaista

Kuljetuksen ja varastoinnin toimialan arvonlisdys ale-
ni viime vuonna melkein neljd prosenttia. Vuoden si-
sdlld kehitys oli kuitenkin nousu-uralla, ja kuluvalle
vuodelle kertyykin noin yhden prosenttiyksikén po-
sitiivinen kasvuperintd. Muun muassa teollisuuden
huono kehitys kuitenkin pitdd toimialan arvonlisdyk-
sen ndkymit heikkoina tdnd vuonna, ja ennusteemme
mukaan kasvu jdd keskimidrin noin 0,6 prosenttiin.
Ensi vuonna arvioimme kasvun kiihtyvén yli kahden
prosentin yleisen taloudellisen toimeliaisuuden nou-
sun myota.

Palvelujen liikevaihtokuvaajan perusteella vesiliiken-
teen aktiviteetti oli vuoden vaihteessa korkeammalla
tasolla kuin vuotta aiemmin. Sen sijaan maa- ja rau-
tatieliikenne sekd erityisesti varastointi ja liikennettd
palveleva toiminta olivat miinuksella. Maaliskuun lak-
kokuukausi ei ole vield ndissd luvuissa mukana. Lento-

Lento- ja laivamatkustajien
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litkenteestd ei ole liikevaihtokuvaajaa, mutta matkus-
tajamddrd oli lentokentilld joulu-helmikuussa selvdsti
suurempi kuin syksylld. Erityisesti joulukuun osalta
tdtd nostaa talvimatkailu. Vuoden takaiseen verrattu-
na matkustajien médri oli noina kuukausina noussut
neljd prosenttia. Toisaalta pandemiaa edeltdneestd ta-
sosta oltiin edelleen jdljessd 23 prosenttia. Ulkomaan
meriliikenteen matkustajamédrit olivat puolestaan
31 prosenttia jéljessd pandemiaa edeltényttd tasoaan.
Henkil6kuljetusten arvonlisdverokanta on nousemas-
sa 10 prosentista 14:4dn, mikd nostaa hintoja.

Tavaroiden merikuljetukset olivat marras-tammi-
kuussa noin kahdeksan prosenttia edellisvuotta
alemmalla tasolla. Helmikuun luvussa olisi vertailu-
ajankohtana satamalakko, joka vddristdisi muutos-
ta vuoden takaisesta. Lakkoilu vaikuttaa suunnilleen
vastaavasti tdnd vuonna maaliskuun lukuihin.

Viime vuoden jdlkipuoliskolla kaikkien tieliikennekul-
jetusten kuljetussuorite vdheni 20 prosenttia edellis-
vuodesta, ldhinnd muiden kuin maa-aineskuljetusten
vuoksi. Erityisesti viimeinen vuosineljannes oli heik-
ko. Kuljetussuoritteessa otetaan huomioon seké tava-
ramidrd ettd kuljetusmatkan pituus.

Kuljetusinvestointien osalta ensirekisterdinnit vii-
meisen 12 kuukauden aikana nédyttdvit huomattavaa
alenemista edellisestd vuodesta linja-autojen ja puo-
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liperdvaunujen osalta mutta kasvua kuorma-autoissa.
Pakettiautojen osalta muutosta ei ole. Erityisesti lin-
ja-autoissa ollaan selvisti pitkdn aikavilin keskiarvoa
alemmalla tasolla.

Liike-eldman palveluissa hento
kdanne kasilla?

Muista yksityisistd palvelualoista rahoitus- ja vakuu-
tustoiminnan arvonlisdyksen méird romahti viime
vuonna yhdeksén prosenttia, joskin parin roiman kas-
vuvuoden jilkeen. Arvonlisdyksen midrdn muutos on
yleensd korreloinut korkotason nousun kanssa po-
sitiivisesti, joskaan yhteys ei ole jdrin vahva, mutta
poikkeuksina tdstd ovat tdlld vuosisadalla olleet vuo-
det 2009 ja 2023. Kun korot nyt ovat ldhteneet pie-
neen laskuun, jonka odotetaan jatkuvan inflaatio-
paineiden hellittdessd, tdltd osin voidaan todenni-
kdéisesti odottaa tulevan pientd alentavaa vaikutusta
my0s toimialan arvonlisdykseen.

Asuntolainakanta jatkoi alenemistaan vuoden alus-
sa, mutta kulutusluottojen médrissé oli huomattava
nousu. Kokonaislainakanta on vuoden takaista alem-
pi. Asuntojen kysynnén odotetaan alkavan elpyi,
kunhan korkojen aleneminen vahvistuu. Elpyminen
lienee ensin varovaista, mutta jos vdhdinen rakenta-
minen on aiheuttanut merkittdvén alitarjonnan asun-
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noista, voi nousukulma jyrkentyd selvésti vihdn myo-
hemmin talouskehityksen vahvistuessa. Rahalaitosten
laskennalliset korkomarginaalit ovat nousseet hieman
vuoden takaisesta. Ndmi tekijit sekd pdrssin vaihdon
vihenemisen tasoittuminen tdnd vuonna vaikuttane-
vat arvonlisdystd tukevasti. Ennusteessamme rahoi-
tus- ja vakuutusalan arvonlisdyksen miérd kuitenkin
alenee vield hieman téni ja ensi vuonna.

Muut toimialat eli informaatio ja viestintd, kiinteis-
toala, ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toimin-
ta sekd hallinto- ja tukipalvelutoiminta kehittyivit pa-
remmin viime vuonna, ja arvioimme niiden jatkavan
kasvussa my6s kuluvana vuonna.

Eniten kasvaa informaatio- ja viestintiala, pari pro-
senttia tdnd vuonna ja kolme prosenttia ensi vuonna.
Viime vuodelta syntyy puolisen prosenttiyksikkod po-
sitiivista kasvuperintdd. Toimialan liikevaihtokuvaaja
kehittyi heikosti viime vuonna, mutta on paédssyt pie-
neen kasvuun kuluvan vuoden alussa. Aktiviteetti on
piristynyt muun muassa televiestinnissd ja tietopal-
velutoiminnassa.

Ammatillisen, tieteellisen ja teknisen toiminnan ar-
vonlisdyksen médrd pddsee ennusteemme mukaan té-
nd vuonna vain hienoiseen kasvuun viime vuodesta.
Samoin on hallinto- ja tukipalveluissa, joissa jo viime
vuosi oli vaikea. Viime vuodelta kertyy niille kahdelle
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toimialalle yhteensd yli yksi prosenttiyksikko negatii-
vista kasvuperintdd, joten ne kidfntyvit ennusteemme
mukaan tédnéd vuonna pieneen kasvuun, joka vahvistuu
ensi vuonna. Vuoden vaihteessa oli ndhtdvissi pien-
td elpymistd liikevaihdon kausitasoitetussa midrés-
sd arkkitehti- ja insindoripalveluissa sekd teknisessd
testaamisessa, vuokraus- ja leasingtoiminnassa, mai-
nostoiminnassa, matkatoimistoissa, kiinteiston- ja
maisemanhoidossa sekd liike-eldmén hallinto- ja tuki-
palveluissa. Mahdollinen kdinne on kuitenkin hento
ja voi olla vield tdsséd vaiheessa viliaikainen. e
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Ennusteryhma

ETLAN ENNUSTERYHMAN tarkeimpia julkaisuja ovat Suh-
danne-Ennuste, Suhdanne-Toimialat, Paastéennuste ja Kil-
pailukykyennuste. Suhdanne-Toimialat sisaltaa yksityis-
kohtaista tietoa eri toimialoilta, ja se julkaistaan ilmaisena

verkkoversiona kahdesti vuodessa Suhdanne-raportin jalkeen.

Sakari Lahdemaki
KTT

Kansainvélinen talous,
investoinnit, tyollisyys,
tuotanto

X: @lahdems
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Paivi Puonti
VTT

Ennustepéaallikkd

Yhteenveto, julkinen
talous, tuotanto

X: @PaiviPuonti

Ennusteryhma

Paastdennuste on vuonna 2019 aloitettu julkaisu, joka ennus-

taa Suomen kasvihuonekaasupaastojen kehitysta lahivuosina.

Kilpailukykyennuste ennustaa Suomen tuotannon kustannus-

kilpailukyvyn tilaa lahivuosina ja siihen vaikuttavia tekijoita.

Ville Kaitila
VTL

Yksityinen kulutus,
hinnat ja kustannukset,
tuotanto

X: @VilleKaitila

Birgitta Berg-Andersson
KTL

Vienti, tuonti, vaihtotase ja
tuotanto

X: @BirgittaBergA1
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